
Construir una 
mina de Oro

Receta completa



Ingredientes mina de oro: el activo

Jurisdicción

Región

Proyecto

Potencial prospectivo (e.g. Sudamérica y el cobre)

Estabilidad regional

Acceso a financiación

Régimen impositivo

Regulación

Forma de soberanía

Metal

Estado (wildcat, discovery, FS, permisos, financiación…)

Provincia

Regulación regional

¿Cómo nos impacta?



Ingredientes mina de oro: el activo

RegiónNuestra elección: West Africa



Oro en West Africa
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Oro en West Africa



Nuestra elección:

Ingredientes mina de oro: el activo

Jurisdicción Guinea

Regulación: El país tiene derecho a un 15% (free-carried) de participación en los 
proyectos de minería de oro y unos royalties del 5% + 0,5% (SOGUIPAMI) + 1% (desarrollo 
local)

Impuestos: 30% impuesto sociedades

Guinea: 



Nuestra elección:

Ingredientes mina de oro: el activo

Proyecto Kiniero

Adquisición Estudios 
geofísicos Sondeos Modelado

Recursos
Estudios 
viabilidad

Obtención 
permisos

Estado proyecto: hitos superados

Definición targets Resultados sondeos MRE inicial:
Recursos M+I
Measure & Indicated

Conversión de 
recursos a reservas
Estudio metalúrgico – 
definición flujo 
procesado
Capacidad procesado 
(Mtpa)
LOM
CAPEX
OPEX
NPV / IRR

Permisos explotación 
minera / 
construcciones 
auxiliaries / 
infraestructura



Nuestra elección:

Ingredientes mina de oro: el activo

Proyecto Kiniero

Financiación Construcción Minado Cierre

Deuda
Royalties
Ampliación capital
Equity

Ingeniería
Procurement
Obra civil
Instalación de 
components
Desarrollo mina
Commissioning

Minado mena
Procesado mena
Venta metal
Revenues

Incertidumbre construcción

¿Qué falta?

Incertidumbre financiación

Incertidumbre operativa

1-3 años 4-20+ años0,5-3 años



Ingredientes mina de oro: Kiniero



Ingredientes mina de oro: Kiniero

Predictive discovery se encuentra 
junto al Proyecto: reservas 3M oz, 
12 años LOM con 269koz / año



Ingredientes mina de oro: El prospector

Gold movie (Zac Efron)



Ingredientes mina de oro: El prospector

Gold movie



Ingredientes mina de oro: El prospector



Ingredientes mina de oro: El constructor de minas



Ingredientes mina de oro: La empresa Robex Resources



Ingredientes mina de oro: La empresa – Robex Resources

Es una empresa que ya cuenta con una operación (a discontinuar):

• Nampala (Mali)

• Método minado: open-pit

• Procesado: 3.0Mtpa Gravity/CIL

• Vida hasta final de 2026 (2 años)

• 47koz producidas en 2022 (0,81g/t)

• $39,5M OpCF 2022



Ingredientes mina de oro: Reestructuración

Robex es una empresa que viene de sufrir un proceso de reestructuración:

• En 2022 Robex adquiere el proyecto Kiniero en Guinea junto con un paquete inicial de 
financiación de US$35M (vencimiento junio ‘23, extendido a junio ’24)

• El board no consiguió cerrar la financiación que necesitaban (US$115M) para 
desarrollar Kiniero.

• En 2023 hubo una restructuración del balance y del management: el equipo directivo 
abandona la compañía, se incorpora Matthew Wilcox y la compañía amplía capital por 
valor de C$126M



MODELADO



Upside 1: conversión de nuevos recursos a reservas



Upside 2: optimizaciones

Optimizar el DFS:

• Pasar a una planta de procesado 6Mtpa

• Aumentar la capacidad mejora los costes operativos (e.g. AISC)

• El NPV/IRR también mejora



Upside 3: otros eventos

• Deslistado de TSX y listado en ASX

• Desinversión en Malí



MODELADO UPSIDE

Incluye lo siguiente:

• Planta de procesado de 5Mtpa + incremento reservas

• Aumento CAPEX inicial – reducción OPEX / unidad

• Venta del proyecto en Mali 



CONCLUSIONES

Nivel alto de incertidumbre en:

• Financiación (necesitan mínimo 100 
millones $CAD) 

• Estudio de viabilidad aumentando 
reservas / capacidad procesado 

• Planificación

El riesgo-beneficio a este precio tampoco 
juega a favor del inversor. Posible 
oportunidad cuando cambie de Exchange.



Seguimiento: otras acciones

• 29Metals amplió capital el 3 de Diciembre:



Seguimiento: otras acciones

• West African Resources ha publicado resultados operacionales:



Seguimiento: otras acciones

• Perseus: FID Enero para proyecto Tanzania. De Sudán no ha habido novedades.


