ificacion y Cartera 60/40

ARTERA 60/40
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:QUE ES LA CARTERA 60/40°?

La cartera 60/40 es una estrategia de inversion tradicional que asigna el 60% del capital a
acclionesy el 40% a bonos.

El objetivo es dar a la cartera equilibrio entre crecimiento (exposicion a al mercado de
acclones) y estabilidad aportando un activo inversamente correlacionado.

Cartera 60/40

(@) 40%
! V' Bonos Y. I 200,

—— Acciones |
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REEQUILIBRADO

Se debe reequilibrar la cartera de forma periodica, a la asignacion de recursos original del
portfolio: 60% para acciones, 40% para bonos.

Cartera 60/40

—— Acciones|
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Source: Refinitiv, as of 8/29/2024. File #0862



Cartera 60/40 L WS Academy

CARACTERISTICAS

® | aclave de la Cartera es la naturaleza diferente de las accionesy los bonos como clases de
activos.

® | as acciones son consideradas de mayor riesgo pero con un potencial de rendimientos
mas alto a largo plazo.

® | 0os bonostienden a ser menos arriesgados y ofrecen una rentabilidad mas establey
predecible (hay que tener en cuenta que los bonos cotizan tambieny en valor
liquidativo puede verse reflejado).

e Enfoque Conservador: Ideal para inversores a largo plazo que buscan mitigar la volatilidad y
proteger su cartera ante caidas del mercado.

® Flexibilidad: Adaptable a la tolerancia al riesgo del inversor, permitiendo ajustes en a
proporcion entre acciones y bonos segun sus objetivos.
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RENTABILIDAD HISTORICA DE LA CARTERA 60/40

1928 1947 4.8% | 82%
1929 1948 2005
1930 1949
1931 1950 2007
1932 1951 2008

1933 1952
1934 1953
1935 1954 2011
1936 1955
1937 1956 2.4% 2013
1938 1957
1939 1958 2015
1940 1959
1941 1960 2017
1942 1961 2018 2.5%
1943 1962 2019
1944 1963 4.9% 2020
1945 1964 2021
1946 1965 2022

Fuente: Stern NYU, Jupiter, a 30.12.2022. La renta variable esta representada por el indice S&P 500. La renta fija esta representada por los bonos
del Tesoro estadounidense a 10 afnos al final de cada ano (fuente: Reserva Federal de San Luis).
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RENTABILIDAD HISTORICA DE LA CARTERA 60/40
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Fuente: Stern NYU, Jupiter, a 30.12.2022. Rentabilidades anuales ordenadores de peor a mejor, 1928-2022. La renta variable esta representada por el indice
S&P 500. La renta hja esta representada por los bonos del Tesoro estadounidense a 10 anos al final de cada afo (fuente: Reserva Federal de San Luis).
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:QUE PASARIA SI USARAMOS ORO EN LUGAR DE BONOS?

- (Conexion con la Cartera Permanente)

A NEW 60-40 PORTFOLIO: REPLACING BONDS WITH GOLD BLOKLAND

1973-2024 (AVERAGE BOND YIELD 5.61%)
RETURNS

VOLATILITY
SHARPE RATIO (USING RETURNS ONLY)

60% EQUITIES - 40% BONDS
8.7%
9.7%

60% EQUITIES - 40% GOLD
9.6%
12.2%

0.78

0.89

2003-2024 (AVERAGE BOND YIELD (2.41%)
RETURNS

VOLATILITY
SHARPE RATIO (USING RETURNS ONLY)

60% EQUITIES - 40% BONDS
7.8%
8.9%
0.8/

60% EQUITIES - 40% GOLD
10.7%
11.5%

0.93

Source: Blokland Smart Multi-Asset Fund, Bloomberg




