
Perseus Mining
El rey de África



Adriatic Metals plc
Jurisdicción

Costa de Marfil
Ghana

Producción Anual

509.977 oz Au
AISC $1.053/oz

(2024 FY)

Reservas 2P

2,9M oz Au

Proyectos

Yaouré (90%) 
Edikan (90%)

Sissingué (86%)

$587M
+

$300M
undrawn

Cash y
Liquidez $0M

LT
Debt

$429M

Op CF

($323M)
(*)

Inv CF

Capitalización

$2.532M

ASX:PRU

FY 2024 (Jul23-Jun24) FY 2024 (Jul23-Jun24)
(*) Incluye ($195M) M&A Orecorp



Perseus Mining



Costa de Marfil

El país tiene un 10% (free-carried) de participación en 
ambos proyectos

Poner gráfico con:
Sissingué ventas 63.476 oz Au / AISC $1.641/oz
Yaouré ventas 253.450 oz Au / AISC $943/oz



Ghana

El país tiene un 10% (free-carried) de participación

• Edikan (90%) ventas 191.743 oz Au / AISC $1.000/oz



Foto global



Valoración a Finales de Agosto de 2024

Métrica Valor
Capitalización de Mercado $2,53B
Working Capital $0,54B
Enterprise value $1,98B
EV/OpCF 4,63x
EBITDA $604M
EV/EBITDA 3,39 (vs 3,6 media peers)
FCF $307M



Crecimiento y situación actual reservas



Crecimiento y situación actual reservas



Crecimiento y situación actual reservas



Actividad M&A Perseus

Empresa 
adquirida

Fecha Coste Jurisdicción Economics proyecto Reservas Primer Lingote

Orca Gold (*) 2/2022 $159,44M en 
acciones

Sudán
(Block 14 ahora 
Meyas Sand)

228k oz / año – 13,6 años
AISC $751/oz
IRR 55% Au $1.750/oz
$1B NPV5%
$321M CAPEX

2P
79,943Mt@1,11g/t

2,34Moz Au

¿

Orecorp 5/2024 $195M en cash Tanzania
(Nyanzanga)

250k oz / año – 10,7 años
AISC $954/oz
IRR 25% Au $1750/oz
$618M NPV5%
$474M CAPEX

2P
40,1Mt@2g/t

2,6Moz Au

1Q 2027
FID Dec 2024

Predictive 
Discovery
(13,82%)

8/2024
(**)

$31,82M en 
cash
(13,82%)

Guinea
(Bankan)

269k oz / año – 12 años
AISC $1.130/oz
IRR 25% $1.800/oz
$1,4B NPV5%
$456M CAPEX

2P
58Mt@1,64g/t

3,05Moz Au

¿

(*) Incluye participación en Montage Gold (9,6%) 
(**) Vendieron participación en Montage Gold 



Visión de futuro

4,94

3,1

Reservas
(Moz)

795

456

300

CAPEX
($M)

2,89 589

300

Liquidez
2024-2027

($M)

921

1,5B

1,8B

8M

Situación 
actual

Desarrollo

Bankan

Desarrollar todo el funnel:
• +8Moz
• +600koz/año
• Pasar a producir cerca del 

millón de onzas en 5 países 

FCF 3 años

Línea credito disponible

Cash

CAPEX Desarrollo

M&A Bankan

CAPEX Bankan

Desarrollo

Bankan



Actividad M&A Perseus



gracias.


