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¿Si supieras que el oro va a explotar, te quedarías mirando?

¿O comprarías la mina que lo extrae?

Ahora imagina lo mismo, pero con Bitcoin. Y con centros de datos e IA…

Si crees en Bitcoin, con Hive Technologies… vas a por todo.
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Disclaimer: 

El artículo y análisis de mercado escrito en la web y presentado aquí no constituyen una 
recomendación u oferta de inversión, ni una promesa de resultados futuros, son 
simplemente una opinión del autor.

Asimismo, esta presentación tiene fines informativos y divulgativos y no constituye 
recomendación de inversión. El lector ha de tomar sus propias decisiones y hacer su 
propio análisis.



Hive: doble apuesta por Bitcoin vía minado eficiente y Bitcoin en balance + bonus centros 
datos e IA

• Oportunidad asimétrica: Potencial x2 en escenarios (conservadores) alcistas para 
Bitcoin, valoración “baja”, resiliente y bien fondeada en caso negativo

• 2570 Bitcoin en cartera + balance extremadamente saneado

• Capacidad de minado eficiente demostrada, minando >110 Bitcoin mensuales post-
halving con márgenes brutos muy relevantes

• Crecimiento del 100-130% en capacidad minado antes de Q3 2025

• Minado con energías renovables, sujeto a menor volatilidad precio

• Sublínea de negocio IA con centros de datos, con objetivo de 100M de ingresos a 
Diciembre 2025

Hive: potencial x2 y oportunidad asimétrica con el Bitcoin
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Hive gana dinero minando Bitcoin

• Hive “produce” 
Bitcoin

• Si precio BTC > coste 
producción BTC, Hive
gana dinero

• Si precio BTC sube, 
Hive tiene y produce 
algo que vale más

• Hive también tiene 
centros de datos 
avanzados para 
computación IA
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Bitcoin: moneda deflacionaria contra las monedas de la inflación
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Bitcoin: moneda deflacionaria contra las monedas de la inflación

• Oferta de dinero creciente (bajos tipos de interés e “impresión” debido a deuda!)
• Alta correlación entre precio Bitcoin y oferta dinero
• El Bitcoin no vale más… los dólares, euros… valen menos!
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El “arcoiris” de Bitcoin: expectativa al alza

• Valor 100-200k en los próximos 18 meses (x2-x3)
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Estrategia de Hive: AI + 2% capacidad minado mundial
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Estrategia de Hive: AI + 2% capacidad minado mundial
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Hive tiene instalaciones por todo el mundo
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Hive espera multiplicar x10 su negocio de IA junto a Nvidia!
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Hive mina BTC de manera muy eficiente
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Resiliencia en situaciones bajistas
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Un balance muy saneado 

• 350M en Bolsa vs. 270M de Equity (1.3x 
Book value!)

• 180M en Bitcoin y efectivo (casi 200M 
activo corriente)

• Deuda virtual 0

• Fuerte activo fijo (centros de datos)

• Capacidad apalancamiento
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Y un EBITDA esperado de 60M/año para 2024
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Riesgos

1. Volatilidad BTC

2. Operativo

3. Regulatorio

4. Competencia y CAPEX → el juego de las “sillas”
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Hive cotiza muy barata!
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Hive cotiza muy barata!
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¿Cuánto vale Hive?

A considerar:

• Valor actual reducido 2.5x EV/EBITDA!

• Cotización barata por comparables

• Bitcoin en balance

• Capacidad minado actual vs. Próximo año

• Negocio creciente IA
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¿Cuánto vale Hive?

• Suma de las partes: balance + IA + minado BTC

• Balance → 2500 BTCs

Precio BTC Valor

50.000$ $125M

100.000$ $250M

200.000$ $500M

• Recordemos que capitalización actual es 350$
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Escenarios minado bitcoin

• Minado Bitcoin, cálculo EBITDA 

• Caso conservador → 120 BTC fijo/mes → EBITDA 50/80M año

• Caso agresivo → 250 BTC/mes -→ EBITDA 110/170M

• Caso optimista intermedio → EBITDA 70/120M

Escenario Múltiplo actual Expansión 
moderada(4x)

Explosión (8x)

Conservador $150M $240M $480M

Agresivo $300M $480M $960M

Intermedio $225M $360M $720M
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Potencial x2 siendo (muy) conservadores

• Escenario Base = BTC 100k/USD = Reservas 250M
• + Escenario Intermedio = 360M
• + Valor Centros de Datos/IA ¿? = 80-100M

• Total 700M = +100% potencial

• Escenario agresivo = Reservas 250M
• + Escenario agresivo = 500M
• + Valor Centros de Datos/IA ¿? = 80-100M

• Total = 900M = +160%

• Escenarios “conservadores” sin BTC explosivo ni explosión de múltiplos
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Conclusiones: una clara apuesta por Bitcoin e IA

• Doble apuesta → Bitcoin + IA, potencial (conservador) x2 a 1 año vista

• Negocio IA → 100M$ en ingresos proyectados para 2025

• Bitcoin en el balance → +2570 BTC y 110 por mes

• Cotización muy barata por comparables

• Crecimiento explosivo → Capacidad de minado x2 antes de final de 2025

• Balance sólido → Reserva de Bitcoin y deuda nula

• Uso renovables y precio energía fijado
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