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Leases - Ejemplo en Excel

Operating Leases

Deuda Financiera Neta




LosLOCOS \( @
deWall Street ’y(A 3

i ‘s

Ul

WACC (Weighted Average Cost of Capital)
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Opex - (Operating Expenses)
Opex - Caso Amazon

Opex: Gastos ordinarios vs extraordinarios

6.5. EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
EBITDA
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EBITDA - Caso Ferrari vs FCA
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7.3. Resultado Financiero
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Creacion de Valor mediante deuda
Resultado Financiero

Resultado Financiero - caso GEO Group

7.4. Impuestos
Impuestos en P&L

Impuestos - caso Okeanis vs Serica

Unidad 8: Cash Flow Parte |
8.1. Cash Flow Parte I
Estado de Flujo de Caja (Cash Flow Statement)
:Ddénde encontrar el Cash Flow Statement?
Flujo de Caja Operativo - Principales partidas
Flujo de Caja Operativo y Working Capital - Caso Amazon
Flujo de caja - Accruals
Operating Cash Flow - Caso Okeanis
Operating Cash Flow - FCA vs Ferrari
Flujo de efectivo de las inversiones - Cash Flow Investing
Free Cash Flow Normalizado
Flujo de Efectivo de las Inversiones - Caso Okeanis
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9.1. Cash Flow Parte Il:

Flujo de Efectivo de la Financiacion - Introduccién
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Flujo de Efectivo de la Financiacion - Financiacion externa (accionistas)
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Ejemplo practico: Acciona

Ejemplo practico: Volkswagen

10.4 Estado de cambios del Patrimonio Neto (Parte 2)
La informacion financiera intermedia
Plan General de Contablidad: Caso Espafia
Principales diferencias entre el PGC y las NIIF

Ejemplo practico

Unidad 11: Informes de auditorias

11.1. Informes de Auditorias:
Analisis e interpretacion del informe de auditoria
Tipos de opiniones de los auditores

Ejemplos practicos de empresas cotizadas

Unidad 12: Analisis 10-K
12.1. Conociendo el 10-K
Introduccion
Negocio
Risk Factors
Analisis de la situacion financiera y resultados
Propiedades, Procedimientos legales, Seguridad y Capital
Cuenta de Resultados
Balance
Estado de Flujos de Caja

Resto de Items
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12.2 Analisis del 10-K
Item 1B - SEC Letters
Item 2 - Properties Section
Item 3 - Legal Proceedings
Item 5 - Market for Registrant’s Equity
Item 7 - MD&A and Other
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Item 9a - Internal Controls
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Impuestos SBC
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ROCE (Return On Capital Employed)
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Ratio Precio/Ventas (Price to Sales)
EV/EBITDAy EV/EBIT

EV/FCF (Enterprise Value / Free Cash Flow)

Price/Book Value

Unidad 14: Analisis sectoriales
Analisis empresas sector retail
Analisis empresas sector Real Estate
Anadlisis situaciones especiales
Analisis small caps
Analisis empresas en Asia
Analisis de Oil&Gas
Analisis de Shipping
Analisis de Bancos
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Unidad 15: Due Diligence
15.1. Due Diligence:
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Bill and Hold Sales
Channel Stuffing
Incertidumbre de pago - DSO Altos

Incremento de DPO - “Maquillaje” de la deuda financiera neta
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Desaceleracioén ingresos diferidos

Barter Transactions

Clasificacion de Gastos

Capitalizacion de Gastos

Warranty Reserves

Confirming & Factoring

Compras de Empresas

Off-Balance Sheet Items

Valor de la caja.Transition Tax

Reconocimiento de inventarios. Ajuste de LIFO a FIFO
Cambios en la politica contable. De LIFO a FIFO

Cambios en la politica contable. Depreciacion y amortizacion

Activos ocultos. Equity Investments







